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Policy for Ansvarsfulla Investeringar

Antagen vid styrelsens sammantrdde 2025-03-11

1. Ansvarsfulla Investeringar
Agenta Investment Management AB (AIM) ér en svensk AIF-forvaltare som forvaltar sex

fonder, vilka omfattas av denna Policy for Ansvarsfulla investeringar: Svenska Aktier, Glo-
bala Aktier, Tillvixtmarknader, Rantor, Alternativa Réntor samt Alternativa Investeringar.

Forvaltningen hanteras bade via interna och externa mandat.

Viéra kunder dr svenska institutionella investerare, ofta offentliga och politiskt styrda organi-
sationer. Ansvarsfulla investeringar ar en naturlig del av AIMs och véra kunders fokus. I
grunden styr svensk lag, dvs det demokratiskt utformade regelverk som vi gemensamt fattat
beslut om och som representerar var nations gemensamma etiska virdegrund. Darutover ar
det av stor vikt for oss och for vara investerare att investeringar sker ansvarsfullt. Det betyder
att vi, inom ramen for vért primira mandat att generera hog riskjusterad avkastning till véra
andelsdgare, ska undvika investeringar som &r oetiska, stotande eller har negativ inverkan pa

miljon, samt pdverka de bolag dir vi har ett inflytande att ta ansvar.

Arbetet sker dels direkt inom ramen fOr var interna forvaltning, dels indirekt genom att pé-
verka de fOrvaltare vi samarbetar med. Vi faster sérskild vikt vid efterlevnad av internation-
ella konventioner och riktlinjer: AIM har som ’signatory” atagit sig att uppratthélla de sex
principerna inom United Nations Principles for Responsible Investment (UNPRI). Aven
Agenda 2030 dr viktigt for oss 1 var forvaltning av kundernas medel, med utgdngspunkt i hur
investeringarna paverkas av och bidrar till FN:s 17 héllbarhetsméal. Vi anser att en aktiv ansats

kring dessa fragor ar av storsta vikt for att mota kapitalforvaltningens framtida utmaningar.

2. Hallbarhetsrisker
Haéllbarhetsrisk definieras som miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad hdandelse eller

omstandighet som, om den skulle intrédffa, skulle ha en faktisk eller potentiell betydande nega-

tiv inverkan pd investeringens vérde.

AIM identifierar hallbarhetsrisker genom:
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= Eget tankearbete och omvérldsanalys
= Samarbete med externa specialister (Sustainalytics)

= Samverkan i svenska (SWESIF) och internationella nitverk (UNPRI)

Vi utgar sirskilt fran foljande héllbarhetsrisker ndr vi beaktar investeringar:
= Klimatpdverkan och verksamheter involverade i fossil industri
=  Miljoforstorelse, som hot mot biologisk mangfald, nedsmutsning av vatten och forsto-
relse av livsbetingelser for ménniskor och djur
= Framstillning av vissa vapen som forbjudits av 1 Sverige ratificerade FN-konvent-
ioner, som kemiska och biologiska vapen, personminor och splitterbomber
= Bolagsstyrning och sociala fragor: Mutor, korruption, bedrdgeri och annan ekonomisk

brottslighet, arbetsmiljofragor, barnarbete, fackliga rittigheter

Infor investeringsbeslut gors en avstamning av de informationsdatabaser AIM forfogar dver
for att identifiera eventuella héllbarhetsrisker kopplade till investeringsobjektet. AIM gor dar-
utover halvarsvisa strukturerade analyser av portfoljernas samtliga innehav 1 syfte att virdera

innehaven 1 forhallande till de hallbarhetsrisker som identifierats.

AlIMs fonder &r kategoriserade som artikel 8-fonder vilket menas att miljorelaterad/sociala
egenskaper frimjas enligt disclosureforordningen (SFDR). Se under avsnitt 3. "Negativa kon-

sekvenser for héallbar utveckling”.

Ansvarsfulla investeringar ar ett prioriterat omrade i AIMs investeringsprocess. Vi arbetar
bade med att hitta investeringar som har en positiv inverkan pa exempelvis klimatet — pd eng-
elska ”impact investing” — och att undvika investeringar med negativ inverkan. Vi utvecklar

detta under rubrikerna Viljer in” resp ”Viljer bort” samt “Paverkar”.

AIM strivar efter att uppnd hogsta mdojliga renhetsgrad, det vill sdga minsta mdjliga antal in-
nehav 1 foretag som bryter mot internationella normer och konventioner. Vi letar dven aktivt
efter forvaltare med hog ambition 1 arbetet med hallbarhet och ansvarsfulla investeringar 1

sina bolagsurval.
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Viljer in

Med utgéngspunkt i framfor allt Agenda 2030 och de globala héllbarhetsmaélen identifierar
och investerar AIM 1 enskilda virdepapper och fonder som kombinerar positiva avkastnings-
mdjligheter med for samhallet positiva héllbarhetseffekter, och investerar delar av fondformo-
genheten 1 den typen av investeringsobjekt. AIM &r av uppfattningen att det gér att kombinera
investeringar i verksamheter som har en positiv inverkan pa samhéllet med vara kunders krav
pa en marknadsmadssig avkastning — s.k. ”impact investing”. Med det avses investeringar i bo-
lag som tillhandahéller 16sningar kopplade till hallbarhetsmélen och samtidigt &r ekonomiskt
forsvarbara. Ett exempel kan vara foretag som gynnas av behovet av langsiktiga investeringar
inom fossilfri energiproduktion, eller foretag som utvecklar nya effektiva vattenreningsme-
toder. Det dr viktigt att podngtera att det finns minga foretag med goda avsikter men med af-
farsmodeller som inte r finansiellt hallbara, och ddarmed inte dr forsvarbara ur ett investe-

ringsperspektiv.

Viljer bort

AIM screenar fondernas innehav tvd ginger per ar dels utifran kontroversiell verksamhet (mer
dn 10% av omsittning m a p vapen, alkohol, tobak, spel om pengar och pornografi), dels uti-

fran misstdnkta eller belagda brott mot internationella konventioner sdsom:

e FN:s Global Compact

e OECD:s riktlinjer for multinationella foretag
o Konventioner om ménskliga réittigheter

o Miljokonventioner

e Vapenrelaterade konventioner (t ex splitterbomber och landminor)

I de fall innehav bryter mot eller misstinks bryta mot, internationella konventioner sker alltid
en sérskild uppfoljning. Om innehavet finns hos underliggande forvaltare/fonder inhdmtas
synpunkter fran forvaltarna som tillsammans med underlag fran Sustainalytics bildar grund

for AIMs bedomning i varje enskilt fall.

Savil direktinnehav som nya potentiella samarbeten med externa forvaltare foregas av en

screening utifran riktlinjerna ovan.
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Bolag involverade i exploatering och utvinning av fossila brénslen hotas pa sikt av fallande
efterfragan och alternativa energikéllor. AIM undviker darfor i stor utstrackning dessa sek-

torer, i synnerhet bolag inom kol- och oljesandsindustrin.

Paverkar

AIM ér av asikten att vi kan paverka mer som 4gare dn som séljare - "engage". I foretag som
brutit eller misstinks ha brutit mot internationella konventioner tillimpas i forsta hand dialog,
direkt eller 1 samarbete med vara forvaltare, for att paverka foretagen i positiv riktning. Ett
forsta steg 1 denna process ar att AIM upprittar ett formellt brev som skickas till férvaltaren
med en uppmaning att bemoéta de misstdnkta avvikelserna. AIM foljer sedan upp utvecklingen
genom lopande dialog med forvaltaren till dess att den uppkomna situationen bedéms vara

hanterad. For den héndelse att dialog ar fruktlos kommer AIM att avyttra innehavet.

3. Negativa konsekvenser for hallbar utveckling

AIM beaktar for ndrvarande inte negativa konsekvenser for héllbar utveckling pa bolags-
nivéd/produktniva kopplade till vara investeringsbeslut s som avses i artikel 4(1) 1 SFDR.
Skélen ar kopplat till att vi dels bedomer att underliggande héallbarhetsdata frén bolagen inte
ar tillrackligt tillforlitlig/omfattande, dels att AIM till stor andel allokerar kapital till flera
olika externa forvaltare vilket gor att AIM &r beroende av rapportering frin tredje part. Detta
ar ett stdllningstagande som provas atminstone drligen av styrelsen baserat pa utvecklingen av

databaser och regleringar p4 omradet.

4. Aktieagarengagemang och agarstyrning
Se sérskilda Principer for aktiedgarengagemang och dgarstyrning.

5. Resurser for arbetet med Ansvarsfulla investeringar
AIM har interna personella resurser dedikerade till frdgor kopplat till Ansvarsfulla investe-

ringar, dir medarbetarna 1 varierande grad ar involverade i1 arbetet beroende av funktionsroll.

Utdver interna resurser samarbetar AIM sedan 2006 med extern expertis inom héllbarhetsom-
radet. Sedan 2012 &r var samarbetspartner Sustainalytics (Morningstar), en av virldens storsta
héllbarhetskonsulter med drygt 800 analytiker anstéllda i 17 globala kontor. Sustainalytics
tillhandahéller halvarsvis screening av AIMs placeringsuniversum, och via Sustainalytics har

AIM éven tillgang till omfattande databaser dar vi hdmtar djuplodande information om AIMs
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innehav och potentiella investeringar. Databasen tillhandahéller 4ven kéllinformation for
eventuell paverkansdialog med bolag som AIM ir investerade i. AIM samverkar 4ven med

forvaltare som vi investerar med, direkt eller indirekt, genom deras paverkansarbete.

AIM har undertecknat UNPRI, FNs principer for hllbara investeringar. Vi atar oss ddrmed att
verka for att utforma forvaltningen i linje med UNPRIs sex principer avseende bl a miljo- och
bolagsstyrning, vilket gors tillsammans med ett stort antal svenska och internationella ledande
kapitalforvaltare och investerare. AIM ér vidare medlem 1 SWESIF, Sveriges Forum {6r Hall-

bara Investeringar. SWESIF ér ett oberoende nétverk och forum for organisationer som arbe-

tar med hallbarhet och ansvarsfulla investeringar i Sverige.

Organisation — roller och funktioner

Nedan organisationsschema ger en dverblick av interna och externa resurser som samverkar

inom ramen for arbetet kopplat till Ansvarsfulla investeringar hos AIM.

Yttre pdaverkan i form
av regelverk, kundkrav,
ndtverk och bransch-
praxis

Styrelse faststaller AIMs
policier och riktlinjer for
ansvarsfulla investeringar
och hallbarhet

Intern
Forvaltningsorganisation
implementerar riktlinjer

och integrerar lI6pande
hallbarhetsrisker i
investeringsprocessen

l

VD ansvarar for att
sakerstalla en
dndamalsenlig verksamhet
samt att férvaltningen
foljer policys och krav

l

Compliance/Internrevision
granskar och féljer upp
regelefterlevnad

Intern organisation

|

Underliggande

férvaltare/direktinvester-
ingar foljs upp lopande

|

Sustainalytics/Morningstar
tillhandahaller systemstod
och data for uppfoéljning

Extern organisation
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Oversiktlig illustration — Ansvarsfulla investeringar i investeringsprocessen

Vidtagande av
atgarder i handelse av Initial investering:
avvikelse: analys av
forutsattningar for att
uppfylla
2. Awyttring, nya hallbarhetskriterier
alternativ

1. Paverkan via dialog

Lépande analys inom ramen for
forvaltningen samt halvarsvis
screening av innehav mot
hallbarhetskriterier

Siirskilt om investeringsradgivning och diskretiondr portfoljforvaltning

AIM har tillstdnd att tillhandahélla investeringsradgivning och diskretiondr portfoljforvalt-
ning. I genomforandet av dessa uppdrag behover AIM beakta de eventuella preferenser som
en kund kan tdnkas ha vad géller hallbarhet och sékerstilla att limnade investeringsrad och
placeringar som sker inom ramen for diskretiondr portfoljforvaltning dverensstimmer med
dessa. I utforandet av dessa tjénster ar AIMs Policy for Ansvarsfulla investeringar tillamplig,
l6pande kunddialog samt kundernas respektive placeringsreglementen dir deras preferenser

relaterat till ansvarsfulla investeringar och héllbarhet uttrycks. Se nedan bild:
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Agentas uppdragsgivare
so0BBOOS

Agenta Agenta
Réntor Alternativa

Agenta

Tillvaxt-
marknader

Rantor

T 3

Agenta allokerar till framgangsrika forvaltare och

kostnadseffektiva passiva losningar (kop och behall)

6. Klimatmal
AIM har inga uttalade mél kopplade till Parisavtalet.



