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Riktlinjer for Basta Resultat

Antagna av styrelsen den 2025-03-11

1. Bakgrund

Dessa riktlinjer ar utformade enligt artikel 27-28 i kommissionens delegerande férordning (AIFM
forordningen) avseende AIF-forvaltningen samt Kommissionens delegerade forordning (EU)
2017/565 (MIFIR) artikel 64-65 avseende bolagets tillstand att bedriva diskretionér
portfoljforvaltning.

2.  Allmint

Agenta Investment Management (AIM) har tillstand for AIF-forvaltning samt att bedriva diskretionér

portfoljforvaltning. Inom ramen for dessa tillstind genomfors transaktioner diar AIM har ett ansvar att
dels tillse att dessa transaktioner utfors pa ett for kunden respektive forvaltade fonder s& gynnsamt sétt

som mojligt.

3.  Forutsattningar och grinsdragningar

AlIMs verksamhet innebér i sig sérskilda forutsittningar for de order som hanteras av AIM.

» Den diskretionira portfoljforvaltningen utgors av taktisk allokering mellan AIMs fonder. Bésta
utférande” dr inte relevant for denna del.

» Genomforande av beslut om att handla for AIF-fonds rdkning och placering hos andra av order for
AlF-fonds rakning kommer i allt visentligt att avse fondandelar, aktier, obligationer och

penningmarknadsinstrument samt OTC-derivat.

4.  Ansvar och arbetsuppgifter

VD ér ytterst ansvarig for att rutiner och handhavande &r &ndamaélsenliga for att mota kraven. I det
l6pande arbetet ar det forvaltningsansvarige som, genom att besluta om och godkénna varje
transaktion, ska tillse att affarerna blir genomforda i linje med riktlinjerna. I 6vrigt avilar det
stodpersonal, sdésom Mid Office och Back Office, att vara vil insatta i regelverket och vara

uppmérksamma pé situationer dér Agenta har att efterleva dessa riktlinjer.
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5. Riktlinjer

5.1 Genomférande av beslut att handla och placering av handelsorder hos andra enheter

AIM ska, enligt artikel 27-28 1 AIFM-forordningen, agera p4 sé sétt att foretaget bést gagnar de AIF-
fonder som de forvaltar eller dem som investerar 1 dessa fonder, nir beslut verkstills om att handla for
den forvaltade AIF-fondens rdkning i samband med forvaltningen av dess portfolj, eller om AIM

placerar order hos andra enheter om att handla for de forvaltade AIF-fondernas rakning.

Niér bésta utférande blir relevant for agerande enligt ovan, ska AIM vidta alla rimliga atgirder for
att uppna basta mojliga resultat for de AIF-fonder som AIM forvaltar eller for dem som investerar i

dessa, med beaktande av:

1. pris,

2. kostnader,

3. skyndsamhet,

4. sannolikhet for utforande och avveckling,
5. storlek,

6. artoch

7.

andra 6verviganden som ir av intresse for utforandet av ordern

Dessa faktorers relativa betydelse ska faststéllas utifran foljande kriterier:

a) AIF-fondens specifika mal, placeringsstrategi och risker, enligt vad som anges i
fondbestimmelserna,

b) orderns egenskaper,

¢) utmérkande egenskaper for de finansiella instrument eller andra tillgingar som ordern omfattar,

d) utmérkande egenskaper for de handelsplatser som ordern kan skickas till.

Nedan diskuteras inledningsvis de allménna forutsattningarna for basta resultat vid
portfoljtransaktioner for forvaltade AIF-fonder gillande de finansiella instrument som kan komma i
fraga, f6ljt av en schematisk sammanstéllning. For den 16pande hanteringen av, och uppf6ljningen av,

genomforandet av bésta resultat blir det av vikt att beakta dels de finansiella instrumentens olika
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inneboende egenskaper samt de faktorer som paverkar valet av handelsplats eller motpart i syfte att

kunna gora en adekvat bedomning.

Fondandelar: Fondandelar férvirvas direkt av motpart (fondbolag) via depabank och det finns bara en
“handelsplats” for teckning och inlésen av fondandelar. Det som har betydelse vid genomf6randet &r
att transaktionen hanteras i enlighet med de regler for forsiljning och inlésen som fondbolaget har

stallt upp.

Aktier: Agenta har tillgéng till ett flertal reglerade marknader och andra marknadsplatser (MTF:er)
genom Direct Market Access (DMA) som tillhandahalls av méklare. Aktier och andra bérshandlade
instrument handlas genom att Agenta lagger order till méiklaren for utférande genom DMA.

Transaktionskostnaden mits i courtage som tas ut av méklaren i samband med utférandet.

Obligationer (samt Penningmarknadsinstrument): Foretagsobligationer och
penningmarknadsinstrument handlas OTC, dvs. direkt med motparten. Avveckling av affarerna sker
delivery versus payment (DVP). Pé obligationssidan utfors transaktioner i finansiella instrument pé
primidrmarknaden genom att order 14ggs hos emittenten eller till emittentens ombud i enlighet med
villkoren for den specifika typen av transaktion. Transaktionskostnaden for genomforandet av en affar
utgér inte 1 form av courtage utan avgiften for att handla utgdrs av marginalen mellan kop- och

séljkurs, vilket tillfaller méklaren.

Borshandlade derivat: Det borshandlade derivat som kan komma ifraga i Agentas fall ar
aktieindextermin. Denna derivattyp omsétts pa bors och kontrakten kops och siljs via miklare (bank).
Transaktionskostnaden mits i courtage som tas ut av méklaren i samband med utférandet.
OTC-derivat: Forekomsten av OTC-derivat utgors av dels valutaterminer och dels rédnteswappar.
Kénnetecknande for denna typ av derivat dr att de forvérvas direkt av motparten. Hir finns ingen
motsvarighet till courtage for att mita transaktionskostnaden utan avgiften for att genomfora affiren ar

inkluderad i de kurser som framgér av kontraktet.

AIM avser att genomfora portfoljtransaktion i forvaltad AIF-fonder enligt tabell nedan, jémte uppgift
om handelsplats och kommentar:
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Finansiellt instrument Handelsplats Kommentar/faktor som paverkar val av

handelsplats/motpart

Fondandelar Ingen. Forvérvas direkt En betydande del av verksamheten. Tid for
fran fondbolag. genomforande viktigt. Transaktionsavgifter

forekommer i princip inte.

Aktie Inhemska och utlandska Pris, transaktionskostnad och tid for
marknadsplatser: utforande viktigt.
Stockholmsborsen

(Nasdag OMX), NYSE

etc.

Obligation Generellt noterade Pris, transaktionskostnad.
(Nasdag OMX),
transaktion dock
gentemot enskilda

motparter

PM instrument Generellt noterade Pris, transaktionskostnad.
(Nasdag OMX),
transaktion dock

gentemot enskilda

motparter

Aktieindextermin Noterad (Nasdag OMX) | Pris, transaktionskostnad. Tid for/snabbhet i
genomforande viktigt samt tillgéng till
systemstod.

Valutaterminer OTC Forvérvas direkt av motpart (bank). Tid
for/snabbhet 1 genomforande viktigt samt
tillgang till systemstdd.

Rénteswappar OTC Forvirvas direkt av motpart (bank). Tid

for/snabbhet i genomforande viktigt samt

tillgang till systemstod.

5.2 Diskretionéir portfoljforvaltning

I MIFIR artikel 6 anges bestimmelser for portfoljforvaltning.



AGENTA
Konfidentiellt

AIM ska vidta alla rimliga atgérder for att uppna bésta mdjliga resultat for sina kunder med beaktande
av faktorerna som anges i 9 kap 31 § LVM. Dessa faktorer ar:

1. pris

. kostnad

. snabbhet

. sannolikhet for utférande och avveckling

. storlek

. art, och

~N N O bW

. andra for kunden vasentliga forhallanden.

Faktorernas relativa betydelse ska enligt bestimmelserna i MIFIR (artikel 64) vérderas utifran bl a

kundernas och instrumentens egenskaper. Egenskaperna framgar av tabell.

Att beskriva For Agenta galler

Kundernas egenskaper Professionella kunder enl 9 kap LVM eller icke-
professionella institutionella kunder med ldngfristiga

ataganden

Ordernas beskaffenhet » Order utfors inom ramen for diskretiondr forvaltning

» Ett fatal (nagra per ar)

De finansiella instrumentens egenskaper | Icke generiska: Fondandelar

Handelsplatsernas egenskaper Transaktioner sker inte pa reglerade handelsplatser utan

direkt i bolaget

Av ovan foljer att basta utférande inte ar relevant for AIMs diskretionéra portfoljférvaltning, eftersom

ingen orderhantering forekommer.

6. Efterlevnad

Complianceansvarig ska 16pande kontrollera att dessa riktlinjer efterlevs.

7. Ovrigt
Fondandelsidgare ska, om den sa begir, ofordrdjligen erhalla dessa riktlinjer. AIM ska arligen se dver
och uppdatera dessa riktlinjer vid behov och informera kunderna/fondandelségare om varje vésentlig

forédndring av dessa.



