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Principer for aktieagarengagemang och agarstyrning,
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Antagna av styrelsen vid styrelsemote 2024-03-12

Allmant

Enligt lagen 8 kap. 27 a § (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder
("LAIF”) har Agenta Investment Management AB (”Bolaget”) att anta principer for sitt
aktiedgarengagemang avseende aktier som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad och

som har getts ut av ett bolag inom EES. Principerna ska beskriva hur Bolaget:

e Overvakar relevanta frdgor om bolag som den placerar i ("Portfljbolag™), diribland
bolagens strategi, finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur,
sociala och miljéméssiga paverkan och bolagsstyrning,

e for dialoger med foretradare for Portfoljbolag,

e utdvar rostratt och andra rattigheter som ar knutna till aktieinnehavet,

e samarbetar med andra aktieédgare,

e kommunicerar med relevanta intressenter i Portféljbolag, och

e hanterar faktiska och potentiella intressekonflikter.

Enligt EU-kommissions delegerade forordning 231/2013 artikel 37 ska en AlF-forvaltare
utforma lampliga och effektiva strategier for att faststalla nér och hur rostratter i fonderna ska

utdvas, uteslutande till gagn for de berdrda fonderna och dess andelsagare.

Strategierna ska faststéllas for att:

e Dbevaka relevanta foretagshandelser,
o sakerstalla att rostratterna anvands enligt den berérda investeringsfondens mal och
placeringsinriktning, och

o forhindra eller hantera intressekonflikter som uppstar nar rostratter anvands.
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Mot denna bakgrund har Bolaget antagit dessa principer for aktiedgarengagemang och

agarstyrning.

Bakgrund och syfte

Agenta Investment Management (nedan Agenta) har som framsta mal &r att genom
ansvarsfull forvaltning skapa basta mojliga riskjusterade avkastning at vara uppdragsgivare.
Detta gors genom en vél avvégd riskhantering dér finansiella risker kopplade till miljo,
arbetsforhallanden och agarfragor integreras i Agentas forvaltning. Agenta undviker
investeringar som &r oetiska eller har negativ inverkan pa miljon, samt paverkar de bolag dar

vi har ett inflytande att agera ansvarsfullt.

Som fondférvaltare foretrader vi vara kunder och andelsagare i vara fonder. | samtliga fragor
relaterade till var kapitalforvaltning, inklusive agarfragor, agerar vi uteslutande i vara kunders
intresse. Vi har som fondférvaltare mojlighet att for vara kunders rakning utéva rostratt och
andra rattigheter kopplade till innehav i aktier och andra tillgangar. Med det foljer ett ansvar

att paverka styrningen pa ett satt som vi anser gynnar vara kunder.

For Agenta och for vara kunder och investerare ar det av hogsta vikt att investeringar sker
ansvarsfullt. Det betyder att vi, inom ramen for vart priméara mandat att generera hog

riskjusterad avkastning till vara andelsagare.

Syftet med detta dokument &r att redogdra for hur vi, i egenskap av forvaltare av direktagda
aktier och andra vardepapper, utévar vart agarengagemang. Med dgarengagemang avser Vi
hur vi avser att anvanda de rostratter knutna till de aktier och andra innehav som ingar i vara

forvaltningstjanster i de fall rostningsforfarande kan vara aktuellt.

Ansvariga for dgarstyrning i den l6pande forvaltningen ar de ansvariga forvaltarna for
respektive fond. Darutdver har Agenta en funktion for dgarstyrning, dar den ansvarige utses
av Agentas styrelse. Funktionen for agarstyrning bevakar och samordnar fragor om

agarstyrning.
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Agarstyrning, direktigda aktier

Inom ramen for huvudsakligen passiva, “kop-och-behall”-relaterade strategier har Agenta i
véxande omfattning kommit att bli &gare i noterade aktiebolag. Nedan foljer riktlinjer for

agarstyrning i aktiebolag.

Inriktning

Agentas strategier bygger i allt vasentligt pa replikeringar av aktiva externa forvaltare i syfte

att skapa passiva “kop-och-behall”-strategier i s k "’best ideas”-portfoljer.

Agentas agarstyrning syftar darmed inte till aktiv styrning, och Agenta medverkar inte i

styrelser eller i valberedningar.

Inriktningen for Agentas dgarstyrning dr att utéva agaransvar i viktiga bolagsfragor som har
potentiellt betydande ekonomisk betydelse for bolaget, och darmed vara kunder. Det kan
omfatta kontroversiella fragestéllningar vid bolagsstammor, som exempelvis ersattning till
ledande befattningshavare. Fraga om ansvarsfrihet ar en annan fraga som Agenta kan behdva

ta stallning till i de fall styrelse och ledning agerat vardslost.

Karaktaren pa fragestéllningarna och Agentas investeringar i normalt mycket vélskotta bolag

innebar att Agenta sallan kan forvéntas agera pa satt som beskrivs ovan.

Utdvande av rostratt

Agenta har i egenskap av aktiedgare mojlighet att delta och utdva rostrétt i bolagsstammor.
Om Agentas forvaltare deltar pa bolagstamma med syfte att utdva rostratt eller ndgon annan
rattighet knuten till innehavet i bolaget, ska det alltid genomféras i enlighet med kundernas

intresse.

Som regel deltar Agentas férvaltare i bolagsstammor endast i de fall da vi anser att det
foreligger sérskilda skal for sadant engagemang. Agenta lagger harvidlag huvudvikten vid de
tillfallen da vi som aktiedgare, enskilt eller i samarbete med andra, bedomer att vi har
realistiska forutsattningar att gora skillnad. Agenta kan, om det bedéms vara lampligt, inleda

ett samarbete med andra aktiedgare for att driva en gemensam linje. Ett deltagande i
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bolagsstamma eller annat forum kan ocksa ske om det finns ett sarskilt informationsvarde

eller nagot att tillfora bolaget genom att narvara.

| undantagsfall, till exempel om en fraga som kommer upp till omréstning ar komplicerad
eller ror forhallanden som ar specifika for ett visst land, kan vi komma att anvanda oss av

rostningsradgivare.

Agarstyrning, obligationsinnehav

Agenta kan paverka bolag aven i egenskap av obligationsinnehavare, dven om vi inte ar
aktiedgare i emitterande bolag. Som obligationségare kan Agenta delta i skriftliga
forfaranden, obligationsinnehavarkommittéer eller i andra sammanhang med syfte att utdva

rostratt eller nagon annan réattighet knuten till innehavet i bolaget.

Agenta kan, om det beddms vara lampligt, inleda ett samarbete med andra
obligationsinnehavare. | de fall Agenta tillhor de storre obligationsinnehavarna ska Agenta

strava efter att ha en ledande roll i sddana samarbeten.

Om Agentas forvaltare deltar i olika sammanhang eller samarbeten enligt ovan med syfte att
utova rostréatt eller nagon annan rattighet knuten till obligationsinnehav, ska det alltid

genomforas i enlighet med kundernas intresse.

Overvakning

Vart arbete med ansvarsfulla investeringar ar integrerat i investeringsprocessen. God
bolagsstyrning ar en forutsattning for langsiktigt hallbar utveckling i de bolag fonden
investerar. Beddmning av bolagsstyrning gors kontinuerligt vid val av bolag, vid screening

och i investeringsanalysen.

De bolag Agenta investerar i analyseras kontinuerligt av forvaltare och analytiker. Utifran
analysen gor Agenta en bedomning av bolagets utveckling och av de risker som kan uppsta

med den potentiella investeringen.
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Intressekonflikter

For att sékerstalla att kunderna intresse dger foretrade framfor Ovriga intressen, utfor Agenta
alltid en beddmning om det foreligger faktiska eller potentiella intressekonflikter med en
investering. Eventuella intressekonflikter som kan uppsta i samband med &dgarengagemanget
kommer att hanteras i enlighet med Agentas interna regler om hantering av intressekonflikter,

vilka finns publicerade pa Agentas hemsida.

Insiderinformation

Kapitalforvaltningen bedrivs pa ett satt att Agentas forvaltare generellt sett inte far del av
insiderinformation. | de fall forvaltare trots det skulle komma att férfoga insiderinformation
till foljd av sitt 4gande i aktier eller andra vardepapper, ska fondbolaget alltid félja géllande

regelverk mot marknadsmissbruk och interna regler pa omradet.

Arlig redogorelse for principernas tillampning

Bolaget ska varje ar redogora for hur principerna har tillampats. Redogorelsen ska enligt 8
kap. 27 b § LAIF innehalla:

e en allmén beskrivning av forvaltarens rostningsbeteende i Portfoljbolagen,
e en forklaring av de viktigaste omrgstningarna, och
e uppgift om i vilka fragor som forvaltaren har anvant sig av rad eller

rostningsrekommendationer fran en rostningsradgivare.

Av redogorelsen ska det ocksa framga hur Bolaget har réstat pa Portfoljbolagens stammor.
Omrostningar som ar obetydliga pa grund av @mnet eller storleken pa aktieinnehavet behéver

dock inte redovisas.

Tillkdnnagivande av bolagets principer

Principerna for aktiedgarengagemang och agarstyrning ar féremal for arlig 6versyn. En
redogorelse for hur principerna har tillampats kommer arligen att publiceras pa Agentas
hemsida, www.agenta.se, i enlighet med 8 kap. 27 d § LAIF.



http://www.agenta.se/

