Informationsbroschyr Agenta Svenska Aktier
Oktober 2022

Informationsbroschyr
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Om Agenta

Bolaget

Agenta Investment Management AB,
(Fondfdrvaltaren), ar en fristdende och
oberoende svensk forvaltare av alternativa
investeringsfonder som ar specialiserad pa
’forvaltning av forvaltare”. Fondforvaltaren
bildades 2005-10-17 och har sitt sate i
Stockholm. Aktiekapitalet uppgar till

1 250 000 kr. Agenta tillhandahaller via
egna fonder ett brett spektrum av
investeringslosningar for institutionella
investerare. Vi finns i Stockholm och &gs av
bolagets grundare. Fondforvaltaren star
under tillsyn av Finansinspektionen.

Bolagets styrelse och ledande befattnings-
havare
- Stefan Engstrom (Styrelsens
ordférande)
- Ylva Schullstrom (VD)
- Jan Berg (styrelseledamot)
- Viveka Classon (styrelseledamot)

Bolagets 6vriga specialfonder
- Agenta Rantor
- Agenta Globala Aktier
- Agenta Tillvéxtmarknader
- Agenta Alternativa Investeringar
- Agenta Alternativa Rantor

AGENTA

Agenta Svenska Aktier

Fonden &r en aktiv fond inriktad pa den
svenska aktiemarknaden. Fonden investerar i
indexprodukter och allokerar
forvaltningsmandat till externa forvaltare
("underliggande forvaltare™) specialiserade
pa svensk aktieforvaltning. Fonden kan vélja
att investera i derivat, fondandelar och/eller
sluta avtal om diskretionar forvaltning med
externa forvaltare. | den man externa
forvaltare anlitas, ansvarar dessa for den
dagliga forvaltningen av fondens tillgangar
avseende kop och forséljningar av
fondpapper. Agenta har utvecklat metoder
och analysverktyg baserat pa detaljerad
kunskap om och férstaelse for enskilda
forvaltare och forvaltningsteams styrkor och
svagheter. De valda forvaltarna utvarderas
I6pande och byts ut nar béttre alternativ
identifieras. Forvaltarurvalet ar aktivt och
forvaltningsformen bendmns ”forvaltning av
forvaltare”.

Malsattning och
placeringsinriktning

Malséttningen for Agenta Svenska Aktier ar
att langsiktigt generera en hogre avkastning
an ett konkurrerande passivt alternativ,
definierat som utvecklingen for SIX
Portfolio Return Index (SPRX). SPRX ér ett
utdelningsjusterat, marknadsvagt index
omfattande samtliga bolag noterade pa
Stockholms Fondbors. Fonden allokerar
kapital till de fonder och forvaltare som
beddms ha bast forutséttning att skapa en
hdg riskjusterad avkastning. Investeringar
kan ske saval i fondandelar som via
diskretionéra forvaltningsmandat.

Fonden kan placera upp till 20 % av fonden i
andra nordiska lander &n Sverige.

Etiska kriterier

Fonden har for avsikt att undvika placeringar
i bolag som bryter mot av Sverige
ratificerade internationella lagar och
konventioner, som OECD:s riktlinjer for
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multinationella foretag och FNs
deklarationer om ménskliga rattigheter. Vid
kannedom om sadana forbrytelser skall
avveckling av eventuellt innehav ske sa
snabbt detta l&ampligen kan goras med
beaktande av andelsdgarnas ekonomiska
intressen.

Risk och Riskprofil

Investering i aktier innebdr alltid en risk for
betydande kursférandringar. Som investerare
skall man vara medveten om att det
investerade kapitalet kan minska i varde.
Fonden forvaltas utifran malsattningen att
kontinuerligt dvertraffa ett passivt svenskt
index (SPRX). Det innebér att
marknadsrisken i fonden i allt véasentligt
kommer att motsvara risknivan som galler
for den svenska aktiemarknaden som helhet.
Da fonden ar aktiv, d v s avviker fran index,
kan avkastningen komma att avvika bade
positivt och negativt i forhallande till index.
Genom att fondens kapital placeras hos flera
forvaltare diversifieras forvaltarrisken, vilket
medfor en lagre forvaltarrisk jamfort med en
placering i en enskild svensk aktiefond.

Eventuell valutaexponering valutasakras
normalt inte.

Fonden vénder sig i forsta hand till
professionella, institutionella investerare
med tillgangar dverstigande 50 miljoner
kronor, men &r dven 6ppen for 6vriga
investerare. Fondens olika andelsklasser
aterspeglar detta. Andelsklass A och B riktar
sig framst till institutionella investerare
medan andelsklass C primért riktar sig till
privatkunder.

Atagandemetoden anvénds for att berakna
fondens sammanlagda exponeringar som
hé&nfor sig till derivatinstrument.

Hallbarhetsrisker

Agenta Svenska Aktier integrerar
hallbarhetsrisker med andra riskfaktorer som

AGENTA

kan innebé&ra en faktisk eller potentiell

materiell negativ inverkan pa

investeringarnas varde i fondens

beslutsprocess och riskanalys. Vi utgar

sarskilt fran foljande hallbarhetsrisker nar vi

beaktar investeringar:

e Klimatpaverkan och verksamheter
involverade i fossil industri

o Miljoforstorelse, som hot mot biologisk
mangfald, nedsmutsning av vatten och
forstorelse av livsbetingelser for
manniskor och djur

e Framstéllning av vissa vapen som
forbjudits av i Sverige ratificerade FN-
konventioner, som kemiska och
biologiska vapen, personminor och
splitterbomber

e Corporate Governance och sociala
fragor: Mutor, korruption, bedrageri och
annan ekonomisk brottslighet,
arbetsmiljofragor, barnarbete, fackliga
rattigheter

Infor investeringsbeslut gors en avstdmning
av de informationsdatabaser Agenta forfogar
Over for att identifiera eventuella
hallbarhetsrisker kopplade till
investeringsobjektet. Agenta gor darutdver
halvarsvisa strukturerade analyser av
portféljernas samtliga innehav i syfte att
vardera innehaven i férhallande till de
hallbarhetsrisker som identifierats.

Hallbarhetsriskerna ar kvalitativa till sin art
och det &r svart att kvantifiera eventuell
paverkan pa forvaltningsresultaten. Det &r
Agentas bedomning att hallbarhetsrisker
over tid har en mycket marginell inverkan pa
forvaltningsresultatet da Agenta i
investeringsprocessen identifierar och
darmed undviker investeringar i bolag med
hog hallbarhetsrisk.

Avgifter

Nedan anges de hogsta respektive de
gallande avgifterna for fonden.

Avgift for forsaljning och inlésen
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For andelsklass A och B utgar ingen
forsaljnings- eller inlésenavgift. For
andelsklass C skall forsaljnings- och
inlésenpriset for fondandelarna vara
fondandelsvérdet den dag forsaljningen
verkstalls med ett tilldgg av hogst fem (5)
som tillfaller Fondférvaltaren.
Nu gallande forsaljnings- och inlésenavgift
for fondens andelsklasser vid &r enligt
féljande:

e Andelsklass A: 0 %

e Andelsklass B: 0 %

e Andelsklass C: 5 %

Forvaltningsavgift

Det utgar I6pande en forvaltningsavgift till
fondforvaltaren som inkluderar kostnader for
lagstadgad forvaring, tillsyn och revisorer.
Forvaltningsavgiften bestar av en
kombination av en fast och en rorlig avgift.

Den maximala fasta avgiften som
Fondforvaltaren har ratt att debitera uppgar
till 1% per ar for andelsklass A och B och
och 2 % for andelsklass C.

Fondforvaltarens maximala rorliga avgift
uppgar till 15 %, for andelsklass A och B,
respektive 20 %, for andelsklass C, av
Overavkastningen per ar.

Nu géllande fast avgift tas ut i samband med
handelsdagar och &r foljande fér fondens
andelsklasser:

e Andelsklass A: 0,24 %

e Andelsklass B: 0,24 %

e Andelsklass C: 0,50 %

Rorlig avgift
Den rorliga avgiften berdknas utifran det
mervarde som skapas, d v s avkastning
utdver SPRX efter avdrag for samtliga
kostnader i fonden. Nu gallande rorlig avgift
som, vilken tas ut i samband med
handelsdagar, ar foljande for fondens
andelsklasser:

e Andelsklass A: 15 %

e Andelsklass B: 15 %

e Andelsklass C: 20 %

AGENTA

Fonden tillampar s k high water mark, vilket
innebdr att underavkastning mot index forst
maste hamtas in innan ny rorlig avgift tas ut.
Den rorliga avgiften berdknas individuellt
per kund, baserat pa tidpunkt for investering.
Debiterad rorlig avgift aterbetalas inte om
avkastningen vid senare period understiger
jamforelseindex. Rorlig avgift utgar vid
Overavkastning dven om avkastningen i
absoluta tal ar negativ. Vid forsaljning
nollstélls eventuell ackumulerad
underavkastning.

Ett exempel pa hur den rorliga avgiften
beréknas finns i bilaga sist i denna
informationsbroschyr.

Dérutover belastas fonden av avgifter till
underliggande forvaltare. Detta sker i form
av forvaltningsavgifter vid diskretionara
uppdrag eller avgifter i underliggande
fonder. Dessa avgifter kan vara saval fasta
som rorliga.

Den eventuella rabatt som erhélls vid
investering i underliggande fond
aterinvesteras i Fonden.

Externa forvaltares avgifter

Avgifter i underliggande fonder och till
diskretionara forvaltare) uppgar sammanlagt
till maximalt 1 % i fast avgift, respektive 20
% rorlig avgift raknat pa enskild forvaltares
avkastning utdver SPRX (eller motsvarande
relevant, aterinvesterande index som den
forvaltaren eller fonden jamfors mot).

De externa fOrvaltarnas avgifter varierar
nagot over tiden beroende pa hur
sammansattningen forandras. Den fasta
avgiften (avgifter i underliggande fonder)
uppgar for narvarande till i genomsnitt ca
0,4 %. Rorlig ersattning utgar till externa
forvaltare som f n forvaltar ca 35% av
kapitalet. Den rorliga ersattningen uppgar till
10-15 % av de forvaltarnas avkastning
utover relevant index.
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Forsaljning och inlésen av
fondandelar

Forsaljning och inldsen av fondandelar sker
sista bankdagen varje manad, samt pa
begéran av befintlig eller ny fondandels-
agare valfri bankdag i manaden
(’handelsdag”).

Anmalan om forséljning av fondandelar
skall ske skriftligen och vara fondforvaltaren
tillhanda senast en bankdag innan
handelsdag. Betalning skall vara fondens
konto tillhanda senast kl 10 pa
handelsdagen. Forsaljning verkstélls pa
handelsdag forutsatt att inbetalningen
kommit fonden till-handa. Om inbetalning
kommit for sent verkstalls forsaljning
nastkommande handelsdag.

Anmalan om nyteckning far inte kurs-
limiteras. FOr andelsklass A och B sker
forsaljning av andelar till ett minsta belopp
om 100 000 kr vid forsta inbetalningen.
Dérefter sker forsaljning om minst 1 000 kr.
For andelsklass C sker forsaljning av andelar
till ett minsta belopp om 10 000 kr vid forsta
inbetalningen. Dérefter sker forséljning om
minst 1 000 kr.

Begaran om inlésen av fondandelar skall ske
skriftligen och vara egenhéandigt och
vederbdrligen undertecknad av andels-
agaren. Begaran om inlésen skall vara
fondférvaltaren tillhanda senast en bankdag
innan 6nskad handelsdag. Begaran som
kommit fondférvaltaren tillhanda senare &n
en bankdag innan 6nskad handelsdag
verkstalls ndstkommande handelsdag.

Begaran om inlésen far aterkallas endast om
fondforvaltaren medger detta.

Forsaljning och inldsen av fondandel sker
till en for andelsdgaren vid tillféllet for
begéran om forséljning och inlésen okénd
kurs. Uppgift om forsaljnings- och inlésen-
kurs finns tillganglig hos fondforvaltaren
den bankdag da fondandelsvardet faststallts.

AGENTA

Registerhallning

Fondforvaltaren for andelsagarregister over
samtliga delégare och deras innehav i
fonden.

Uppdragsavtal

Agenta har slutit uppdragsavtal med Danske
Capital AB, Carnegie Fonder AB,
Alandsbanken Sverige AB, Lannebo Fonder
AB, Svenska Handelsbanken och Nordea
Investment Management AB avseende
diskretionar forvaltning. Avtal innebdr inte
per automatik att forvaltaren har mandat att
forvalta del av fonden.

Forvaringsinstitut

Swedbank AB (publ) anlitas som
forvaringsinstitut. Férvaringsinstitutet skall
verkstélla de beslut av fondforvaltaren som
avser specialfonden och ta emot och forvara
den egendom som ingar i fonden.
Forvaringsinstitutet har sitt sate i Stockholm
och bedriver huvudsakligen tillstandspliktig
bankrorelse enligt lagen (2004:297) om
bank- och finansieringsrorelse.

Forvaringsinstitutet ska bland annat
dvervaka fondens penningfloden, forvara
fondens tillgangar och verkstélla Bolagets
instruktioner. Vidare ska forvaringsinstitutet
tillse att forsaljning och inlésen av
fondandelar, vardering av fondandelar och
anvéandning av fondens medel sker i enlighet
med lag och fondens fondbestammelser.

Swedbank AB (publ) har uppdragit &t State
Street Bank International GmbH att agera
sammanhallande for vardepapper som
forvaras utanfor Sverige. Swedbank AB
(publ) har rutiner for att kunna identifiera,
hantera, 6vervaka och redovisa eventuella
intressekonflikter. Eftersom
forvaringsinstitutet &r en del av Swedbank
AB kan intressekonflikter uppsta mellan
forvaringsinstitutets verksamhet och andra
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verksamheter inom Swedbank AB samt dess
dotterbolag. Forvaringsinstitutet har genom
lag en skyldighet att identifiera och hantera
sadana intressekonflikter samt dartill
redovisa intressekonflikterna for fondens
investerare.

Exempel pa aktiviteter som kan innebéra

intressekonflikter &r:

Q) Tillhandahallande av  forvaltar-
registrering, utférande av fondadmin-
istration, uppréttande av andelségar-
register, analys, hantering av
vardepapperslan, kapitalforvaltning,
investeringsradgivning och/eller
andra radgivningstjanster till fonden;

(i)  Delaktighet i bankrorelse, vardepap-
pershandel inklusive valutahandel,
derivathandel, utlaning, maékleri,
market making eller andra finansiella
transaktioner med fonden, antingen
for egen rakning eller for andra
kunders rakning.

For att potentiella intressekonflikter inte ska
paverka fonden och dess investerare negativt
ar forvaringsinstitutet och dvriga
verksamheter ~ inom  Swedbank  AB
funktionellt och organisatoriskt atskilda.
Forvaringsinstitutets verksamhet skots alltid
utifrdn  att tillvarata fondandelsagarnas
intressen och enligt géllande
marknadsvillkor.

Revisor

Grant Thornton Sweden AB anlitas som
revisor for fonden.

Fondens upphétrande eller
overlatelse av fondverksamhet

Om fondforvaltaren beslutar att fonden skall
upphdra eller om fonden forvaltning, efter
Finansinspektionens godkannande, skall
overlatas till annan AIF-forvaltare eller
fondbolag, kommer samtliga
fondandelsagare att informeras. Om
Finansinspektionen aterkallar
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fondforvaltarens tillstand eller om
fondforvaltaren trader i likvidation eller
forsatts i konkurs, skall forvaltningen av
fonden omedelbart 6vertas av fondens
forvaringsinstitut.

Andringar i fondbestammelser

Andring av fondbestammelser far endast ske
genom beslut av Fondforvaltarens styrelse,
och skall understallas Finansinspektionen for
godkannande. Sedan beslut godkénts skall
det hallas tillgangligt hos Fondfarvaltaren
och forvaringsinstitutet samt tillkannages pa
sétt Finansinspektionen anvisar.

Skadestand

Fondforvaltaren har skadestandsskyldighet
enligt 8 kap 288 LAIF.

Historisk avkastning
For historisk avkastning, se bilaga 2.

Skatteregler

Fondens skatt

Sedan 1 januari 2012 ar specialfonder inte
skatteskyldiga.

Fondspararens skatt

Fran och med inkomstaret 2012 utgar en
arlig schablonskatt pa innehav av andelar i
specialfonder. Den skatten tas ut genom att
0,4 procent av fondandelarnas varde den 1
januari tas upp som schablonintékt och
multipliceras med géllande skattesats.

Vid utdelning dras preliminarskatt, dock ej
for juridiska personer. Kapitalvinst/forlust,
liksom schablonintékt pa ingaende
fondandelsviérde redovisas pa
kontrolluppgift till skattemyndigheten,
avseende fysiska personer, men skatteavdrag
gors ej.

En fondandelségares skatt kan komma att
paverkas av individuella omstandigheter.
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Investerare som ar osakra pa eventuella Publiceringsdag
skattekonsekvenser bor soka experthjalp. Denna informationsbroschyr publicerades
den 5 oktober 2022.
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Fondbestammelser for
Agenta Svenska Aktier

8 1 Specialfondens rattsliga
stallning

Specialfondens namn &r Agenta Svenska
Aktier, nedan kallad fonden. Det &r en
specialfond enligt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder
(LAIF). Verksamheten bedrivs enligt
LAIF, dessa fondbestdmmelser,
bolagsordningen for AIF-forvaltaren, samt
de foreskrifter i 6vrigt vilka utfardas med
stod av lag eller forfattning.

Fonden bestar av tre andelsklasser,
andelsklasserna A-C.

Fondférmdgenheten dgs av
fondandelsagarna gemensamt. Andelarna i
en andelsklass skall medfdra lika ratt till
den egendom som ingar i fonden. Det
bolag som forvaltar fonden foretrader
andelsagarna i alla fragor som ror fonden.
Fonden kan inte forvarva rattigheter eller
ta pa sig skyldigheter. Inte heller kan
fonden fora talan infér domstol eller nagon
annan myndighet.

Fonden riktar sig till allméanheten dock i
forsta hand till institutionella investerare, d
v s professionella kunder enligt definition i
8 kap lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden (LVPM). Minsta
insattning i fonden framgar av 9 8.

8 1la Forteckning 6ver
andelsklasser

Fonden bestar av foljande
fondandelsklasser:

» Andelsklass A- Institutionell
icke utdelande;

» Andelsklass B- Institutionell
utdelande;

» Andelsklass C- Privatkund icke
utdelande

AGENTA

Andelsklass A ir en “’icke-utdelande”
andelsklass dar andelar tecknas och inléses
i svenska kronor. Andelsklass B ar en
utdelande andelsklass dar andelar tecknas
och inldses i svenska kronor. Andelsklass
C ér en ”icke utdelande” andelsklass dér
andelar tecknas och inldses i svenska
kronor (d v s som A, andelsklasserna
skiljer sig at avseende avgiftsstruktur samt
vad galler niva pa minsta
teckningsbelopp). Forutsattningarna for
vardering, minsta teckningsbelopp, avgifter
och ersattningar samt utdelning for
respektive andelsklass beskrivs ndrmare
under 8-9 och 11-12 §8.

8 2 AlF-forvaltare

Fonden forvaltas av Agenta Investment
Management AB, org nr 556687-9994,
nedan kallat AlF-forvaltaren. AlF-
forvaltaren for register dver samtliga
andelsagare och panthavare.

§ 3 Forvaringsinstitut och dess
uppgifter

Swedbank AB (publ), 502017-7753,
anlitas som forvaringsinstitut.
Forvaringsinstitutet skall verkstélla de
beslut av AlF-forvaltaren som avser
fonden och ta emot och forvara den
egendom som ingar i fonden.
Forvaringsinstitutet skall se till att
utgivning och inlésen av fondandelar,
berdkning av fondandelarnas varde samt
anvandandet av medlen i fonden sker
enligt bestdammelserna i LAIF och dessa
fondbestammelser.

8 4 Specialfondens karaktar

Fonden &r en aktiv fond inriktad pa den
svenska aktiemarknaden. Fonden
investerar i indexstrukturer och allokerar
forvaltningsmandat till externa forvaltare
(underliggande forvaltare eller
underliggande fond) specialiserade pa
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svensk aktieforvaltning. Fonden kan valja
att investera i derivat, dverlatbara
vérdepapper, penningmarknadsinstrument,
fondandelar och/eller sluta avtal om
diskretionar forvaltning med externa
forvaltare. | den man externa forvaltare
anlitas ansvarar dessa for den dagliga
forvaltningen av fondens tillgangar
avseende kop och forséljningar av
overlatbara vardepapper. Fonden kan
dessutom utnyttja derivatinstrument i syfte
att uppna énskad marknadsexponering.

Fonden har friare placeringsregler an de
som galler for véardepappersfonder, vilket
beskrivs vidare nedan.

Genom att aktivt skifta fondens
sammansattning och kombinera
indexprodukter med aktiva forvaltare med
olika karaktar efterstravas en hogre
vardetillvaxt och hogre riskjusterad
avkastning an marknaden i genomsnitt och
konkurrerande alternativ. Med
“vardetillvaxt” avses realiserade och
orealiserade kursvinster pa fondens
innehav jamte erhallna utdelningar och
optionspremier samt ranteintékter efter
avdrag for kostnader och eventuella
skatter. Med “riskjusterad avkastning”
avses vardetillvaxten stalld i relation till
vedertagna risktal (informationskvot). Med
“marknaden 1 genomsnitt” avses allmént
vedertagna, aterinvesterande
marknadsindex, for Fondens del den
genomsnittliga utvecklingen pa
Stockholmsbdrsen (SPRX). Med
“konkurrerande alternativ’’ avses andra
breda svenska aktiefonder.

8 5 Specialfondens
placeringsinriktning

Fondens medel skall vara placerade i
dverlatbara vardepapper, fondandelar,
derivatinstrument,
penningmarknadsinstrument och pa konto i
kreditinstitut. Fondens medel placeras i
svenska och andra nordiska dverlatbara
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vardepapper noterade pa borser,
auktoriserade marknadsplatser och andra
reglerade marknader som anges nedan,
eller fondandelar med motsvarande
inriktning. Fonden ar geografiskt fokuserad
pa Sverige, men har mojlighet att placera
maximalt 20 % i nordiska Gverlatbara
vardepapper och
penningmarknadsinstrument, eller
fondandelar med nordisk inriktning om
detta bedoms bidra positivt till fondens
vardeutveckling och/eller riskspridning.
Fondens inriktning i 6vrigt &r att vara
valdiversifierad, och saledes inte inriktad
mot en sarskild bransch eller typ av foretag
(t ex stora/sma). Handel med
derivatinstrument far ske som ett led i
placeringsinriktningen. Underliggande
tillgangar for derivatinstrumenten utgors
av eller hanfors till finansiella index eller
valutor. Fonden far placera i OTC-derivat.

Valutaexponering kurssékras normalt inte.
Kurssakring av hela eller delar av den
utlandska valutaexponeringen kan dock
goras tillfalligt om AlF-forvaltaren gor
bedémningen att sddan kurssékring ar i
andelségarnas ekonomiska intresse eller att
det ar angelaget att minska fluktuationerna
som beror pa valutakursfoérandringar mot
den svenska kronan. Utestaende
kurssakringspositioner har normalt en
maximal 16ptid om tre méanader.

Fondbestammelserna avviker fran vad som
géller for vardepappersfonder enligt lagen

(2004:46) om vardepappersfonder (LVPF)
i foljande avseende:

> Fonden far investera i fonder som enligt
sina fondbestammelser far placera mer
an 10% av sin fondférmdgenhet i andra
fonder. Undantag fran 5 kap 15 § andra
stycket LVPF.

> Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument utgivna av
samma emittent far uppga till hogst 15
% av fondens vérde. De innehav som
overstiger fem procent far sammanlagt
hogst uppga till 80 procent av
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fondformogenheten. Undantag fran 5
kap 6 8 forsta stycket och andra stycket
3 LVPF.

> En enskild underliggande fond far
utgéra 60 % av fondens vérde. Om
fonden enbart investerar i fondandelar
skall fonden investera i minst tre
underliggande fonder. Undantag fran 5
kap 16 § forsta stycket LVPF.

» Fonden far forvarva 40% av andelarna i
en enskild fond. Undantag fran 5 kap 19
§ forsta stycket 4 LVPF,

> Fonden far under en begransad period
inneha upp till 80% av andelarna i en
enskild fond, i samband med att den
fonden startar sin verksamhet. Fondens
agarandel i den underliggande fonden
far efter sex manader fran
underliggande fondens startdag
maximalt uppga till 40%. Undantag fran
5 kap 19 § forsta stycket 4 LVPF.

» Fonden kan investera i enbart
specialfonder och utlandska alternativa
investeringsfonder. Undantag fran 5 kap
16 § andra stycket LVPF.

> Fonden far ta upp kortfristiga lan
motsvarande hogst 50 % av fondens
varde. Undantag fran 5 kap 23 § 1
punkten LVPF. Detta géller dock endast
sadana lan som kravs for att hantera
fondens likvidschema i samband med
kop och forséljning av Gverlatbara
vardepapper och fondandelar.

» Exponeringen mot en och samma
motpart vid transaktioner med sadana
derivatinstrument som avses i 5 kap 12
§ andra stycket LVPF far uppga till
hogst 15 procent av fondens varde, nar
motparten ar ett sadant kreditinstitut
som anges i 10 8§ LVPF. Undantag fran
5 kap 14 § LVPF.

Fonden skall vid varje tillfélle beakta
principen om riskspridning.

Fonden skall undvika placeringar i bolag
som bryter mot av Sverige ratificerade
internationella lagar och konventioner, som
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OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag och FNs deklarationer om
manskliga rattigheter. Vid kdnnedom om
sadana forbrytelser skall avveckling av
eventuellt innehav ske sa snabbt detta
lampligen kan goras med beaktande av
andelségarnas ekonomiska intressen.

Fonden efterstréavar en riskniva som over
tiden ligger i niva med den som géller for
den svenska aktiemarknaden som helhet
(definierat som Fondens jamforelseindex,
SPRX). Risken méts som volatilitet pa
arsbasis. Fonden efterstravar en
marknadsexponering (beta) i intervallet
0,8-1,2.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad
marknad inom EES eller pa en motsvarande
marknad utanfér EES. Handel far aven ske
pa en annan marknad inom eller utanfor
EES som ar reglerad och Oppen for
allménheten.

Fondens handel med fondandelar sker
normalt inte via en marknadsplats eller ett
clearinginstitut, utan forséljning, inlésen
och innehav registreras direkt hos
fondbolag (eller hos av fondbolaget anlitad
fondadministrator) i dennes andelsregister.

Handel med derivatinstrument kan ske
bade pa icke reglerade marknadsplatser
(OTC) som pa en reglerad marknad inom
EES eller pa en motsvarande marknad
utanfor EES.

8§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fonden kan placera stora delar av kapitalet
i fondandelar. Placering kan ske i
vardepappersfonder, specialfonder och
utlandska alternativa investeringsfonder.

Fonden far investera i sddana éverlatbara
vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5
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kap. 5 8 LVPF. Dessa far uppga till hogst
10 procent av fondformdgenheten.

Handel med derivatinstrument far ske som
ett led i placeringsinriktningen. Hogsta
tillatna niva pa finansiell havstang i fonden
ar 200 %. Underliggande tillgangar for
derivatinstrumenten utgdrs av eller hanfors
till finansiella index eller valutor.

Fonden far placera i OTC-derivat.

§ 8 Vardering

Fonden kommer att berdkna och publicera
fondandelsvérdet manadsvis (sista
bankdagen i manaden). Fonden kommer
aven att berdkna fondandelsvérdet valfri
bankdag i manaden pa begéaran enl § 9. |
den man manatligvardering sker &r det ett
undantag fran 4 kap 10 §, femte stycket
LVPF.

Justering av andelsvardet for respektive
andelsklass kommer att goras baserat pa
skillnader avseende utdelning och avgift.

Vardet av en fondandel i respektive
andelsklass &r andelsklassens andel av
fondformogenheten delat med antalet
utestaende fondandelar i respektive
andelsklass. Fondens vérde beréknas
genom att fran tillgdngarna dra av de
skulder som avser fonden, dari inbegripna
bl a ej debiterade skatter enligt AlF-
forvaltarens bestimmande samt de avgifter
som framgar av § 11 nedan.

Finansiella instrument i fonden vérderas
med ledning av marknadsvéarden. For
overlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument och
derivatinstrument avses normalt i forsta
hand senast betalkurs, i andra hand (om
relevant betalkurs saknas) midkurs, d v s
genomsnittet mellan senaste sélj- och
kopkurs, eller om bada saknas alternativt
enligt AlF-forvaltarens bedomning &r
missvisande, far vardering ske till det
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varde som AlF-forvaltaren pa annan
objektiv grund faststaller.

For fondandelar galler NAV-kurs
alternativt indikativ NAV-kurs, om sadan
bedéms rattvisande. Om sadana kurser
enligt ovan saknas eller om kurserna enligt
AlF-forvaltarens bedémning ar
missvisande far AIF-forvaltaren faststalla
vardet pa objektiva grunder.

Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 5 8 LVVPF skall varderas till
marknadsvérde. Marknadsvardet skall
faststéllas pa objektiva grunder. Detta
inneb&r normalt i forsta hand senast
betalkurs, i andra hand (om relevant
betalkurs saknas) midkurs, d v s
genomsnittet mellan senaste salj- och
kopkurs, eller om bada saknas alternativt
beddms missvisande, en marknadsmassig
beddmning av vardepapperets eller
instrumentets ekonomiska varde som
oberoende varderare tillhandahaller.

OTC-derivat forekommer som
valutaderivat och andra OTC-derivat.
Valutaderivat véarderas med valutakurser
som hamtas fran officiella externa
databaser och kan inte paverkas av AlF-
forvaltaren. Andra OTC-derivat baseras pa
priser eller varderingar som AlF-
forvaltaren inte kan paverka, i forsta hand
av extern oberoende part eller om sadan
vardering inte kan erhallas, med
tillampning av lamplig varderingsmetod.
Vid vérderingen skall hansyn tas till
upplupna rantor och utdelningar samt gj
likviderade forsaljningar och kop.

Manatlig performancerapport skickas
elektroniskt till samtliga fondandelségare
som har e-post. Andelsdgare som inte kan
meddelas via e-post meddelas via brev som
postas samma dag som e-posten.
Manadsavkastningen publiceras dessutom
pa AlIF-forvaltarens hemsida. Ars- och
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halvarshesked skickas via brev eller annat
medium till samtliga fondandelségare.

8§ 9 Forsaljning och inlésen av
fondandelar

Forsaljning och inlésen av fondandelar
sker sista bankdagen varje manad, samt pa
begéran av befintlig eller ny
fondandelséagare valfri bankdag i manaden
("handelsdag”). | den man handel sker
manadsvis utgor det ett undantag fran 4
kap 13 §, forsta stycket, forsta meningen
LVPF. Forsaljning och inlésen sker genom
AlF-forvaltaren eller dennes ombud.

Anmadlan om forséljning av fondandelar
skall ske skriftligen, via brev, fax eller,
efter sérskild 6verenskommelse, via
datamedia om detta efterfoljs av
undertecknad skriftlig handling. Anmélan
ska vara AlF-forvaltaren tillhanda senast
bankdagen innan 6nskad handelsdag.
Betalning skall vara fondens konto
tillhanda senast kl 10 6nskad handelsdag.
Forsaljning verkstélls handelsdagen
forutsatt att inbetalningen kommit fonden
tillhanda. Om inbetalning kommit fondens
konto tillhanda senare an kl 10 6nskad
handelsdag verkstélls férsaljning
nastkommande handelsdag.

Anmalan om forsaljning far inte
kurslimiteras. Forséljning av andelar i
andelsklasserna A-B sker initialt till ett
minsta belopp om 100 000 kronor.. For
andelsklass C sker forséljning av andelar
initialt till ett minsta belopp om 10 000
kronor. Dérefter sker insattningar om minst
1 000 kronor.

Forsaljning av andelar kan ocksa goras
genom apport av 6verlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument under
forutsattning att dessa Overensstammer
med fondens aktuella placeringsinriktning
och godkannande fran AlF-forvaltaren (om
det ar i andelségarnas intresse och savida
likabehandlingsprincipen kan féljas). Vid
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apport skall tillgangarna vara tillgangliga
pa Fondens depakonto dnskad handelsdag.
Vardering av apporten sker enligt fondens
géllande varderingsprinciper och
forsaljning av andelar sker i samband med
NAV-sattning.

Begaran om inlésen av fondandelar skall
ske skriftligen och vara egenhandigt och
vederbdrligen undertecknad av
andelsdgaren. Begdran kan ske via fax eller
datamedia, i sistndmnda fall om det
efterfoljs av skriven handling. Begéran om
inlosen skall vara AlF-forvaltaren tillhanda
senast en bankdag innan 6nskad
handelsdag. Om medel for inldsen saknas i
fonden skall forséljning av fondens
tillgangar ske i syfte att verkstalla inlosen.
Om en sadan forsaljning vasentligt skulle
missgynna 6vriga fondandelségares
intressen, far AlF-forvaltaren efter
anmalan till Finansinspektionen avvakta
med forséljningen. Inlosen sker da vid
senare tidpunkt, sa snart detta ar mojligt
med hansyn tagen till omstandigheter
enligt ovan.

Inlosen av andelar kan efter sarskilt
onskemal fran andelsagaren och
godkannande fran AlF-forvaltaren ske helt
eller delvis i annat an likvida medel (om
det ar i andelségarnas intresse och savida
likabehandlingsprincipen kan foljas).
Vardering av tillgangarna sker enligt
fondens gallande varderingsprinciper.

Begaran som kommit AlF-forvaltaren
tillhanda senare an en bankdag innan

handelsdag verkstélls ndstkommande

handelsdag.

Begéran om inlésen far aterkallas endast
om AlF-forvaltaren medger detta.

Forséljning och inlésen av fondandel sker
till en for andelsagaren vid tillfallet for
begdran om forsaljning och inlésen okénd
kurs. Uppgift om forsaljnings- och
inlésenkurs finns tillganglig hos AIF-
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forvaltaren den bankdag da
fondandelsvérde faststallts enligt ovan.

Forsaljnings- och inlésenpris utgors av det,
i enlighet med § 8 ovan, faststallda
fondandelsvérdet med eventuellt tillagg for
forsaljningsavgift i enlighet med § 11.

§ 10 Extraordinara forhallanden

Fonden kan komma att stangas for
forsaljning och inlosen for det fall sadana
extraordinara forhallanden har intraffat
som gor att en vardering av fondens
tillgangar inte kan goras pa ett satt som
sékerstéller fondandelségarnas lika rétt.
Vid storre rorelser pa marknaden kan
kurssattningen goras om for att ta hansyn
till forandrade forhallanden.

8 11 Avgifter och erséattningar

Ur fondens medel skall erséttning betalas
till AlF-forvaltaren for AlF-forvaltarens
forvaltning, analys, administration,
bokfdring, registerhallning och revision.
Denna erséttning tacker AlF-forvaltarens
kostnader avseende forvaring och
Finansinspektionens tillsynsverksamhet
enligt LVPF. Avgifter till externa
forvaltare och underliggande fonder
tillkommer vilka belastar fonden enligt
nedan.

Ersattning till AIF-forvaltaren utgar dels i
form av en fast erséttning, dels i form av
en rorlig ersattning.

Den fasta ersattningen uppgar till maximalt
1,0 procent av fondens varde per ar for
andelsklasserna A och B och maximalt 2,0
procent av fondens vérde per ar for
andelsklass C. Arvodet erlagges vid
handelsdag och beréknas utifran fondens
varde per den sista svenska bankdagen for
den period (= mellan tva handelsdagar)
som ersattningen avser.

AGENTA

Harutover utgar en rorlig erséttning till
AlF-forvaltaren om maximalt 15 procent
for andelsklasserna A och B och maximalt
20 procent for andelsklass C av den
avkastning som overstiger SPRX index for
varje enskild Andelsdgare. Arvodet
erlagges vid handelsdag och beraknas
utifran maximalt 15 respektive 20 procent
av den avkastning som overstiger SPRX
index under den period som avloper mellan
tva handelsdagar, efter det att samtliga
dvriga avgifter och kostnader raknats fran
avkastningen.

| det fall Andelsagaren erhallit avkastning
som understiger SPRX index under
tidigare period skall rorlig ersattning utga
forst efter det att tidigare periods
underavkastning for innevarande innehav
av fondandelar inhdmtats, inklusive
efterféljande ackumulerad
indexavkastning. Denna berékningsprincip
bendmns “high watermark”.

Den rorliga erséttningen skall erlaggas med
fondens medel, men belasta den enskilde
Andelségaren genom att antalet
fondandelar som vederbdrande innehar
justeras. Det justerade antalet fondandelar
for den enskilde Andelsagaren bestdms
genom att utga ifran den Andelségare som
skall erlagga den hogsta rorliga
ersattningen per andel. Sadan Andelsagares
andelsvarde utgor basen vid berékning av
det nya antalet andelar i fonden.

Debiterad rorlig avgift aterbetalas inte av
AlF-forvaltaren vid eventuell efterféljande
underavkastning mot SPRX index.

Externa forvaltningsavgifter kan vara saval
fasta som rorliga. Den fasta avgiften till
underliggande forvaltare (diskretionédra
uppdrag samt avgifter i underliggande
fonder) kan sammantaget maximalt uppga
till 1 % av fondens varde, raknat pa
arsbasis. Den rorliga avgiften for enskild
underliggande forvaltare eller for
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underliggande fond kan maximalt uppga
till 20 procent av férvaltarens eller fondens
avkastning som overstiger SPRX index
(eller motsvarande relevant,
aterinvesterande index som den forvaltaren
eller fonden jamfoérs mot). Eventuell rorlig
avgift till extern diskretionar forvaltare
utgar i linje med principerna om high
watermark”. Eventuell rorlig avgift till
underliggande fond utgar i enlighet med
den modell som aktuell fond tillampar.
Alla rabatter som erhalles fran gallande
avgifter i underliggande fonder
aterinvesteras i fonden.

Courtage och andra kostnader fér kdp och
forsaljning av finansiella instrument
betalas direkt ur fonden.

For andelsklass A och B utgar ingen
forsaljnings- eller inlosenavgift. For
andelsklass C skall
forsaljningspriset/inlésenpriset for
fondandel vara fondandelsvérdet den dag
forsaljningen verkstélls med ett
tillagg/avdrag av hogst fem (5) procent
som tillfaller AlF-forvaltaren.

§ 12 Utdelning

AlF-forvaltaren beslutar arligen om den
utdelning som ska utbetalas till
fondandelsagare i Andelsklass B. En jamn
utdelningsniva dver tid pa mellan tva till
fyra procent av fondformogenheten per ar
efterstravas. AIF-forvaltaren far emellertid
faststélla utdelningen till ett hogre eller
lagre belopp om det ligger i andelsagarnas
intresse.

Utdelning skall ske senast i maj manad aret
efter aktuellt rakenskapsar.

For pa fondandel belopande utdelning skall
AlF-forvaltaren, efter avdrag for
preliminér skatt, férvarva nya fondandelar
for den andelséagares rakning, som pa
faststalld dag ar registrerad for
fondandelen.
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Pa andelsagares begéaran skall utdelning —
efter skatteavdrag — istéllet utbetalas till
andelsagaren. Begaran skall ske skriftligt
och vara AlF-forvaltaren tillhanda senast
den 15 februari det ar utbetalningen skall
ske.

§ 13 Fondens rakenskapsar
Rakenskapsar for fonden &r kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och
arsberattelse, andring av
fondbestammelserna

AlF-forvaltaren skall upprétta arsberéattelse
och halvarsredogorelse. Handlingarna skall
pa begaran kostnadsfritt skickas till
andelsagarna och finnas att tillga hos AlIF-
forvaltaren och forvaringsinstitutet. AlF-
forvaltaren skall i samband med utskick av
arsbesked tillfraga andelségarna om de vill
ha arsberattelse och halvarsredogorelse sig
tillskickade.

Andring av fondbestammelser far endast
ske genom beslut av AlF-forvaltarens
styrelse, och skall understallas
Finansinspektionen for godkénnande.
Sedan beslut godkénts skall det hallas
tillgangligt hos AlF-foérvaltaren och
forvaringsinstitutet samt tillkannages pa
sétt Finansinspektionen anvisar.

8 15 Pantséattning av fondandelar

Fondandelsagare kan pantsatta sina andelar
i fonden.

Vid pantsattning skall fondandelsagaren
eller foretradaren for denna och/eller
panthavaren skriftligen underrétta AIF-
forvaltaren harom. Av underréttelsen skall
framga:

» Vem som &r panthavare

> Vilka fondandelar som omfattas av
pantséttningen

13



Informationsbroschyr Agenta Svenska Aktier

Oktober 2022

» Eventuella begrénsningar av
pantsattningens omfattning

AlF-forvaltaren skall anteckna
pantsattningen i registret over
fondandelsagare samt skriftligen underrétta
fondandelsagaren om registreringen av
pantsattningen. Pantsattningen upphor nér
panthavaren skriftligen meddelat AlF-
forvaltaren harom. AlF-forvaltaren har ratt
att ta ut ersattning av andelsagaren for
registreringen. Avgiften far uppga till
hogst 2 000 kronor vid varje enskilt tillfalle
pantsattning sker.

8 16 Ansvarsbegransning

AlF-forvaltaren ansvarar inte for skada
som beror av svenskt eller utlandskt
lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstandighet. Forbehallet i fraga
om strejk, blockad, bojkott, lockout géller
aven om AlF-forvaltaren ar foremal eller
vidtar konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall
inte erséattas av AlF-forvaltaren om AlF-
forvaltaren varit normalt aktsamt.
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AlF-forvaltaren svarar inte i nagot fall for
indirekt skada och svarar inte heller for
skada som fororsakas av extern forvaltare,
depabank eller annan uppdragstagare som
AlF-forvaltaren med tillborlig omsorg
anlitat eller skada som kan uppkomma i
anledning av férfogandeinskrankning som
kan komma att tillampas mot AlF-
forvaltaren.

Foreligger hinder for AlF-forvaltaren att

vidta atgard pa grund av omstandighet som

anges i forsta stycket far atgarden skjutas
upp till dess hindret upphort.

AlF-forvaltaren har skadestandsskyldighet

enligt 8 kap 28 § LAIF.
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Bilaga 1: Exempel pa beréakning av rorlig avgift i Agenta Svenska Aktier

Foljande exempel syftar till att askadliggora hur rorlig avgift for fonden beraknas och betalas for
enskilda investerare.

Notera att avgifter i underliggande fonder tillkommer. | exemplet nedan beréknas avkastningen
netto, d v s efter avgifter till underliggande fondforvaltare.

Agentas avgiftsstruktur framgar av tabellen. Exemplet utgar fran en investering i andelsklass A.

Tabell 1: Avgiftsstruktur

Agenta
Foast av_glft 0,24 %
(arshasis)
Rorlig avgift * 15%

* SPRX, efter kostnader

Avgifterna till Agenta (Fondforvaltaren) beraknas och betalas ur Fonden i samband med
handelsdag. Den kurs som publiceras ar andelskursen efter alla fasta och rérliga avgifter. Rorlig
ersattning utgar till Fondforvaltaren endast da Fondens avkastning 6verstiger Fondens
benchmark, (SPRX), efter att alla kostnader beréknats. Rorlig avgift berdknas individuellt, d v s
utifran den tidpunkt och med det belopp varije enskild investerare investerat i Fonden.

Overavkastningen (avkastning minus benchmark, SPRX) for fonden framgar av tabell 2.
Overavkastning anges efter fast och rorlig avgift for de underliggande forvaltarna, och efter fast
men fore rorlig avgift for Fonden.

Tabell 2: Overavkastning over benchmark (SPRX)
Manad | Fondens avk fére
rorlig avgift

-0,10 %
-1,02 %
0,73 %
0,21 %
0,80 %

Hér placerar investerare X 100 mkr

Har placerar investerare Y 100 mkr

ol | (N

Det finns tva investerare, X och Y. Investerare X investerar 100 mkr med start méanad 1.
Investerare Y investerar 100 mkr med start manad 3.

| tabell 3a och 3b redovisas effekten for de tva investerarna X och Y i exemplet.

15



Informationsbroschyr Agenta Svenska Aktier
Oktober 2022

Tabell 3a: Rorlig avgift till Fondférvaltaren och avkastning, Investerare X

AGENTA

Manad Fonden fore Fonden Rorlig avgift till | Nettoavkastning, Nettoavkastning
rorlig avgift ackumulerat for | Fondférvaltaren investerare X, ackumulerat for
investerare X for investerare X efter alla investerare X, efter
fore rorlig avgift avgifter alla avgifter
1 -0,10 % -0,10 % -- -0,10 % -0,10 %
2 -1,02% -111% - -1,02 % -1,11 %
3 0,73 % -0,39 % - 0,73 % -0,39 %
4 0,21 % -0,18 % - 0,21 % -0,18 %
5 0,80 % 0,61 % 0,09 % 0,70 % 0,52 %
Tabell 3b: Rorlig avgift till Fondférvaltaren och avkastning, Investerare Y
Manad Fonden fore Fonden Rérlig avgift till | Nettoavkastning, Nettoavkastning
rorlig avgift ackumulerat for | Fondférvaltaren investerare Y, ackumulerat for
investerare Y | for investerare Y efter alla investerare Y, efter
fore rorlig avgift avgifter alla avgifter
1 — - - - -
2 - - - - -
3 0,73 % 0,73% 0,11 % 0,62% 0,62%
4 0,21 % 0,94 % 0,03 % 0,18% 0,80%
5 0,80 % 1,75 % 0,12 % 0,68% 1,48%

Investerare X erhaller negativ avkastning inledningsvis. Darefter skapas 6veravkastning mot
index, men forst nar tidigare underavkastning har hdmtats in behdver Investerare X betala rorlig

avgift till Fondforvaltaren. Darmed erhaller Investerare X hogre avkastning manad 3-5 an
Investerare Y, som maste betala full rorlig avgift under samma period. Exemplet visar att

underavkastning mot index maste hamtas in innan rérlig avgift utgar, och att den berakningen

gors individuellt for varje enskild investerare pa fondniva.

Andelségare som inte skall betala full rorlig avgift (investerare X i exemplet) kompenseras av
Fondforvaltaren. Det gors genom att andelsagarna manadsvis erhaller nya fondandelar upp till
den niva som kompensationen avser.
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Bilaga 2: Historisk avkastning

80% -
40%
20% -

0% -
-20% -

-40% -

_B0°

80% 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021
u Svenska aktier |22,3%|-0,6% [-32,8%|49,0%(21,9%-15,6%| 15,7%|28,2%|17,7%| 9,3% |12,2%|11,1%-5,8% |30,0%|14,8%|34,8%
m Jémforelseindex |22,8% | -2,6% |-39,1%]|53,3%(26,9%|-13,6%]| 16,7%|28,0%|15,9%10,5%| 9,6% | 9,5% |-4,4% |35,0%|14,8%(39,3%

Fondens resultat (avkastning) ar beraknat efter avdrag for arlig avgift och prestationshaserad
avgift. Vardet for samtliga ar ar beréaknat i svenska kronor och med utdelningar aterinvesterade i
fonden. Fonden startade den 1 juni 2006.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida resultat.
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Bilaga 3: Hallbarhetsinformation

Hallbarhetspolicy for Agenta Investment Management AB

Antagen vid styrelsens sammantrade 2022-06-15

1. Hallbarhet for oss

Agenta Investment Management AB (AIM) &r en svensk AlF-férvaltare som forvaltar sex
fonder, vilka omfattas av denna hallbarhetspolicy: Svenska Aktier, Globala Aktier,
Tillvaxtmarknader, Rantor, Alternativa Rantor samt Alternativa Investeringar. FOrvaltningen
hanteras bade via interna och externa mandat.

Vara kunder ar svenska institutionella investerare, ofta offentliga och politiskt styrda
organisationer. Hallbara investeringar ar en naturlig del av AIMs och vara kunders fokus. |
grunden styr svensk lag, dvs det demokratiskt utformade regelverk som vi gemensamt fattat
beslut om och som representerar var nations gemensamma etiska vardegrund. Darutéver &r
det av stor vikt for oss och for vara investerare att investeringar sker ansvarsfullt. Det betyder
att vi, inom ramen for vart primara mandat att generera hog riskjusterad avkastning till vara
andelsagare, ska undvika investeringar som ar oetiska, stotande eller har negativ inverkan pa
miljon, samt paverka de bolag dar vi har ett inflytande att ta ansvar.

Arbetet sker dels direkt inom ramen for var interna forvaltning, dels indirekt genom att
paverka de forvaltare vi samarbetar med. Vi faster séarskild vikt vid efterlevnad av
internationella konventioner och riktlinjer: AIM har som “signatory” atagit sig att uppratthalla
de sex principerna inom United Nations Principles for Responsible Investment (UNPRI).
Aven Agenda 2030 &r viktigt for oss i var forvaltning av kundernas medel, med utgangspunkt
i hur investeringarna paverkas av och bidrar till FN:s 17 hallbarhetsmal. Vi anser att en aktiv
ansats kring dessa fragor ar av storsta vikt for att mota kapitalforvaltningens framtida

utmaningar.

2. Hallbarhetsrisker

Hallbarhetsrisk definieras som miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad handelse eller
omsténdighet som, om den skulle intréffa, skulle ha en faktisk eller potentiell betydande
negativ inverkan pa investeringens varde.

AIM identifierar hallbarhetsrisker genom:

= Eget tankearbete och omvarldsanalys
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= Samarbete med externa specialister (Sustainalytics)
= Samverkan i svenska (SWESIF) och internationella natverk (UNPRI)

Vi utgar sarskilt fran foljande hallbarhetsrisker nar vi beaktar investeringar:
= Klimatpaverkan och verksamheter involverade i fossil industri
= Miljoforstorelse, som hot mot biologisk mangfald, nedsmutsning av vatten och
forstorelse av livsbetingelser fér manniskor och djur
= Framstallning av vissa vapen som forbjudits av i Sverige ratificerade FN-
konventioner, som kemiska och biologiska vapen, personminor och splitterbomber
= Bolagsstyrning och sociala fragor: Mutor, korruption, bedréageri och annan ekonomisk

brottslighet, arbetsmiljofragor, barnarbete, fackliga rattigheter

Infor investeringsbeslut gors en avstdmning av de informationsdatabaser AIM forfogar Gver
for att identifiera eventuella hallbarhetsrisker kopplade till investeringsobjektet. AIM gor
darutover halvarsvisa strukturerade analyser av portféljernas samtliga innehav i syfte att
vardera innehaven i forhallande till de hallbarhetsrisker som identifierats.

AlIMs fonder ar inte kategoriserade som hallbara, varken ”ljusgrona” (s k artikel 8-fonder med
héllbarhetsprofil, se SFDR for definitioner) eller "morkgrona” (artikel 9-fonder med
héllbarhetsinvesteringar som primédrt mal). Se under avsnitt 3. ”Negativa konsekvenser for
hallbar utveckling”.

Hallbarhet ar likval ett prioriterat omrade i AIMs investeringsprocess. Vi arbetar bade med att
hitta investeringar som har en positiv inverkan pa exempelvis klimatet — pa engelska “impact
investing” — och att undvika investeringar med negativ inverkan. Vi utvecklar detta under

rubrikerna “véljer in” resp “viljer bort” samt "Péaverkar”.

AIM stravar efter att uppna hogsta maéjliga renhetsgrad, det vill saga minsta méjliga antal
innehav i foretag som bryter motinternationella normer och konventioner for hallbarhet . Vi
letar aven aktivt efter forvaltare med hog ambition i arbetet med hallbarhet och hdg etisk
standard i sitt bolagsurval.

Valjer in

Med utgangspunkt i framfor allt Agenda 2030 och de globala hallbarhetsmalen identifierar

och investerar AIM i enskilda vardepapper och fonder som kombinerar positiva
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avkastningsmojligheter med for samhéllet positiva hallbarhetseffekter, och investerar delar av
fondférmdogenheten i den typen av investeringsobjekt. AIM &r av uppfattningen att det gar att
kombinera investeringar i verksamheter som har en positiv inverkan pa samhallet med vara
kunders krav pa en marknadsmassig avkastning — s.k. “impact investing”. Med det avses
investeringar i bolag som tillhandahaller I6sningar kopplade till hallbarhetsmalen och
samtidigt ar ekonomiskt forsvarbara. Ett exempel kan vara foretag som gynnas av behovet av
langsiktiga investeringar inom fossilfri energiproduktion, eller foretag som utvecklar nya
effektiva vattenreningsmetoder. Det &r viktigt att poangtera att det finns manga foretag med
goda avsikter men med affarsmodeller som inte ar finansiellt hallbara, och darmed inte &r

forsvarbara ur ett investeringsperspektiv.

Valjer bort

AIM screenar fondernas innehav tva ganger per ar dels utifran kontroversiell verksamhet (mer
an 10% av omséttning m a p vapen, alkohol, tobak, spel om pengar och pornografi), dels

utifrdn misstankta eller belagda brott mot internationella konventioner:

e FN:s Global Compact

o OECD:s riktlinjer for multinationella foretag
o Konventioner om manskliga rattigheter

e Miljokonventioner

e Vapenrelaterade konventioner (t ex splitterbomber och landminor)

| de fall innehav bryter mot eller missténks bryta mot internationella konventioner sker alltid
en sarskild uppféljning. Om innehavet finns hos underliggande forvaltare/fonder inhdmtas
synpunkter fran forvaltarna som tillsammans med underlag fran Sustainalytics bildar grund

for AIMs beddmning i varje enskilt fall.

Saval direktinnehav som nya potentiella samarbeten med externa forvaltare foregas av en

screening utifran riktlinjerna ovan.
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Bolag involverade i exploatering och utvinning av fossila branslen hotas pa sikt av fallande
efterfradgan och alternativa energikallor. AIM undviker darfor i stor utstrackning dessa

sektorer, i synnerhet bolag inom kol- och oljesandsindustrin.

Paverkar

AIM ér av asikten att vi kan paverka mer som agare an som séljare - "engage". | foretag som
brutit eller misstanks ha brutit mot internationella konventioner tillampas i forsta hand dialog,
direkt eller i samarbete med vara forvaltare, for att paverka foretagen i positiv riktning. Ett
forsta steg i detta ar att AIM uppréttar ett formellt brev som skickas till forvaltaren med en
uppmaning att bemdota de misstankta avvikelserna. AIM foljer sedan upp utvecklingen genom
I6pande dialog med forvaltaren till dess att den uppkomna situationen bedéms vara hanterad.

For den héndelse att dialog &r fruktlés kommer AIM att avyttra innehavet.

3. Negativa konsekvenser for hallbar utveckling

AIM beaktar for narvarande inte negativa konsekvenser for hallbar utveckling pa bolagsniva
kopplade till vara investeringsbeslut sa som avses i artikel 4(1)(a) i SFDR. Skalet ar framfor
allt kopplat till att vi bedomer att det &nnu inte har etablerats en tillforlitlig praxis och metod
géllande de regulatoriska tekniska standarderna (RTS) som definierar ”principal adverse
impacts” och relaterad obligatorisk rapportering. Eftersom AIM allokerar delar av kapitalet
till externa forvaltare ar AIM vidare beroende av underlag for rapportering fran tredje part.
Detta ar ett stallningstagande som kommer att prévas atminstone arligen av styrelsen baserat
pa bade hur RTS utvecklas och utvecklingen av databaser och processer for att kunna
identifiera och mata paverkan for hallbarhetsfaktorer av investeringsbeslut.

4. Aktieagarpolicy

Se sarskild policy for aktiedgarengagemang.

5. Resurser for hallbarhetsarbetet
AIM har interna resurser som ar dedikerade till hallbarhetsfragor, men det &r viktigt att betona
att samtliga medarbetare i varierande grad &r involverade i arbetet.
Utbver egna interna resurser samarbetar AIM sedan 2006 med extern expertis inom
hallbarhetsomradet. Sedan 2018 ar var samarbetspartner Sustainalytics, en av varldens storsta
hallbarhetskonsulter med drygt 500 analytiker anstéllda i 17 lander. Sustainalytics
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tillhandahaller halvarsvis screening av AIMs placeringsuniversum, och via Sustainalytics har
AIM tillgang till omfattande databaser dér vi kan hamta djuplodande information om AIMs
innehav, inklusive eventuell dialog mellan bolag som AIM &r investerade i och Sustainalytics.
AIM samverkar &ven med forvaltare som vi investerar med, direkt eller indirekt, genom deras

paverkansarbete.

AIM har undertecknat UNPRI, FNs principer for hallbara investeringar. Vi atar oss darmed att
verka for att utforma forvaltningen i linje med de sex hallbarhetsprinciperna avseende bl a
milj6 och bolagsstyrning, tillsammans med ett stort antal andra svenska och internationella
ledande kapitalforvaltare och investerare. AIM &r vidare medlem i SWESIF, Sveriges Forum
for Hallbara Investeringar. SWESIF é&r ett oberoende nétverksforum for organisationer som

arbetar for eller med hallbara investeringar i Sverige.

Organisation — roller och funktioner

Nedan organisationsschema ger en éverblick av de interna och externa resurser som

samverkar inom ramen for hallbarhetsarbetet hos AIM.

Yttre paverkan i form av:

regelverk, kundkrav, nétverk och

branschpraxis Styrelse- faststéller interna Intern organisation

policyer och riktlinjer

géllande hdllbarhet i
férvaltningen

Intern
Férvaltningsorganisation-

Compliance/risk/internrevi

Hallbarhetsansvarig-féljer
upp efterlevnad av
hallbarhetsmal inom
forvaltningen

sion- granskar och féljer
upp regelefterlevnad,
andamdlsenlighet och
effektiviet

implementerar riktlinjer
och hanterar
hallbarhetsrisker i
investeringsprocessen

~

Sustainalytics/Morningstar-
tillhandahaller systemstad
for uppféljning av
hallbarhetsmal

Underliggande
férvaltare/direktinvestering 1
ar foljs upp vid investering :
och lGpande |

1
1
: Extern organisation
]
1
1
|
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Oversiktlig illustration — Hallbarhet i investeringsprocessen

Nedan schema askadliggor hur hanteringen av hallbarhetsrisker &r integrerat i

investeringsprocessen:

Vidtagande av
atgarder i handelse av Initial investering:
avvikelse: analys av
forutsattningar for att
uppfylla
2. awyttring, nya hallbarhetskriterier
alternativ

1. Paverkan via dialog

Lépande analys inom ramen for
forvaltningen samt halvarsvis
screening av innehav mot
hallbarhetskriterier

Sarskilt om investeringsradgivning och diskretionar portféljforvaltning

AIM har tillstand att tillhandahalla investeringsradgivning och diskretionar
portféljforvaltning. | genomférandet av dessa uppdrag behéver AIM beakta de eventuella
preferenser som en kund kan tankas ha vad géller hallbarhet och sékerstélla att Iamnade
investeringsrad och placeringar som sker inom ramen for diskretionar portféljforvaltning
overensstammer med dessa. | utférandet av dessa tjanster ar denna hallbarhetspolicy
tillamplig. Se nedan bild:
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Agentas uppdragsgivare
[ B S BENE]

Agenta
Tillvaxt-
marknader

Agenta Agenta
Réntor Alternativa
Rantor

Agenta allokerar till framgaingsrika forvaltare och

kostnadseffektiva passiva losningar (kop och behall)

6. Klimatmal
AIM har inga uttalade mal kopplade till Parisavtalet.
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Bilaga 4: Aktivitetsgrad i forvaltningen

Nedan redovisas utvecklingen med hansyn till aktiv risk (Tracking Error) i forvaltningen, vilket
uttrycks som volatiliteten i skillnaden mellan fondens avkastning och jamforelseindex éver en
rullande 24-manadersperiod vid varje mattidpunkt (per siste december).

Ar Aktiv risk
(Tracking Error)
2011 3,1%
2012 2,4%
2013 1,7%
2014 1,9%
2015 2,2%
2016 2,5%
2017 2,4%
2018 2,1%
2019 2,0%
2020 3,0%
2021 3,2%

Agentas forvaltningsmetodik, att kombinera delportféljer (interna och/eller externa), innebar
generellt en hog grad av diversifiering vilket ar ett mal i sig. Agentas fonder tenderar darfor att
ha en relativt 1ag aktiv risk. Det ska inte forvéaxlas med lag aktivitetsgrad. Varje delportfolj kan
ha mycket hdg avvikelse mot index. Genom att kombinera olika portfoljstrategier med lag
inbordes korrelation uppnas en lagre aktiv risk an summan av den aktiva risken for de ingaende
delportfoljerna.
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